
A Mes sage from the Sec re tary of the Treasury . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1
Man age ment’s Dis cus sion and Anal y sis. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3

General Accounting Office Report
Comp trol ler Gen eral’s State ment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15
Au di tor’s Re port . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

Financial Statements
State ment of Op er a tions and Changes in Net Po si tion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41
State ment of Net Cost . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42
Bal ance Sheet . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42

Stewardship Information (Unaudited)
Stew ard ship As sets:

Na tional De fense As sets. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49
Stew ard ship Land . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52
Her i tage As sets. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54

Stew ard ship Re spon si bil ities:
So cial Se cu rity . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56
Medicare. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57
Rail road Re tire ment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58
Black Lung Ben e fits. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59
Un em ploy ment In sur ance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60

Cur rent Ser vices As sess ment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61

Notes to the Financial Statements
Note 1 - Sum mary of Sig nif i cant Ac count ing Pol icies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63
Note 2 - Cash and Other Mon e tary As sets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65
Note 3 - Loan Pro grams . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66
Note 4 - Taxes Re ceiv able. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67
Note 5 - In ven tories and Re lated Prop erty . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67
Note 6 - Prop erty, Plant and Equip ment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68
Note 7 - Other As sets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  69
Note 8 - Ac counts Pay able . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69
Note 9 - Fed eral Debt Se cu ri ties Held by the Pub lic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69
Note 10 - Fed eral Em ployee and Vet eran Ben e fits Pay able . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72
Note 11 - En vi ron men tal Li a bil i ties . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75
Note 12 - Ben e fits Due and Pay able . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75
Note 13 - Other Li a bil i ties . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76
Note 14 - Prior Pe riod Ad just ments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76
Note 15 - Com mit ments and Con tin gencies . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77
Note 16 - Un rec on ciled Trans ac tions Af fecting the Change in Net Po si tion . . . . . . . . . . . . . . 78
Note 17 - Ded i cated Col lec tions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78
Note 18 - Indian Trust Funds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81

Supplemental Information (Unaudited)
Net Cost De tail . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83
Rec on cil i a tion of the Ex cess of Net Cost Over Rev e nue                                                                                 

to the Unified Bud get Sur plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89

Appendix
List of Sig nif i cant U.S. Gov ern ment En tities In cluded                                                                  

and En tities Ex cluded from these Fi nan cial State ments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91

Con tents


